
聰明投資



大綱

• 投資工具
• 風險收益
• 資產配置
• 共同基金
• 避免跟風
• 投資永恆



為何投資？
•緊急需要
•孩子學費
•年老退休
•財務自由



投資工具
• 活期存款
• 定期存款
• 政府債卷
• 公司債卷
• 公司股票
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计算收益率

A股 收益率

2015 20%

2016 -15%

2017 25%

!" 10%
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風險:標準差(σ)
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計算標準差
A股 收益率 計算標準差

2015 20% (0.20-0.10)2
= 0.01

2016 -15% (-.15-0.10)2
= 0.0625

2017 25% (0.25-0.10)2
= 0.0225

平均 10% 方差
= 0.317
標準差 = 0.178 或
17.8%



IBM 每天股
價升降率



50年間的年收益率

普通股
13.0% 9.2% 20.3%

小公司
股票 17.7 13.9 33.9

長期
公司債券 6.1 2.3 8.7

長期
政府債券 5.6 1.8 9.2

中期
政府債券 5.4 1.6 5.7

美國短期國債 3.8 3.2

通貨膨脹率 3.2 4.5

均值 超過短期國債 標準差

-90% 90%0%



1900年 $1投資到現在



投資股票對不對？

反對原因
• 不甚明白
• 反對投機



大綱

• 投資工具
• 風險收益
• 資產配置
• 共同基金
• 避免跟風
• 投資永恆



有餘錢投資

緊急基金

還清債務



資產配置
(Asset Allocation)

•活期存款
•定期存款
•政府債卷
•公司債卷
•公司股票

银行存款

债卷

股票

房地产



投資資產與
年齡有關

股票比重=100-年齡

年齡 投資股票
比重

20 80%
40 60%
70 30%
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買個別股票還是
股票共同基金?



分散風險

“要在好些不同的地方投
資,因為你不知道在世上會
遭遇什麼惡運。 "(新譯本
傳道書11章2節)



不要把所
有雞蛋放
在同一個
籃子裡

21



什麼是共同基金
Mutual Fund？



共同基金的好處？
分散風險
分擔交易成本



共同基金
交易成本



共同基金
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Active and Passive Mutual 
Funds

'(#$ Index Funds

)*+,-#$ (ETF) 
Exchange Traded Funds



什麼是標準500 指數基金？
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留意稅前投資 •退休基金: IRA, 401K, 
403B
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避免炒賣投機



投機與
投資

殷勤籌畫的，足致豐裕。
行事急躁的，都必缺乏。
(箴21:5)

• "Steady plodding 
brings prosperity; 
hasty speculation
brings 
poverty.“(Proverbs 
21:5)



避免跟風

• 最不合適時間買賣
• 價高時買價低時賣
• 大魚吃小魚



Dollar Cost Averaging 
(DCA)
Systematic 
Investment Plan (SIP)
系統投資計劃



每月投資$1000

A股（基金）
價格

$1000
!"

$100 10#
$200 5#
$50 20#



系統投資計劃好處

!"#$

%&'(

)*+,



平衡的人生

• 每天只顧炒股
• 情緒上下波動
• 忽視家人關係
• 變成金錢奴隸



平衡的人生

–體格
–家庭
–工作
–娛樂
–心靈
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永恆投資
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勇於奉獻投資永恆
幫助窮人借錢給神
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總結

•量入為出避免借貸
•聰明投資分散風險
•紀律投資不要跟風
•平衡生活生命投資



聰明投資
討論問題建議
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